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ARSBERETNING 2010

NORDIC SEAFARMS AS MED KONSERN

Virksomheten

Nordic Seafarms AS sitt virksomhetsomrade er administrasjon av driftsselskaper i konsernet samt
omsetning av matfisk av kveite som i hovedsak er produsert av heleide datterselskaper. Videre er
driften i konsernet finansiert via morselskapet, falgelig har morselskapet betydelige fordringer pa
datterselskaper. Konsernets virksomhetsomrade og forretningsstrategi er totalintegrert produksjon og
salg av oppdrettskveite. Dette omfatter alt fra egen stamfisk beholdning, rognproduksjon, produksjon
av yngel og settefisk, matfisk produksjon og salg av ferdige produkter. Konsernets virksomhet foregar i
Hordaland og Mgre og Romsdal. Morselskapet har sitt salgskontor i Bergen.

Resultatdisponering — fri egenkapital

Sum egenkapital per 31.12.2010 var for konsernet kr 153.540.203. Aksjekapitalen i morselskapet var
kr 108.013.992 og egenkapitalen er kr 179.106.202. For Nordic Seafarms AS ble det bokfarte
arsresultatet kr 3. 147. 813,-. Arets overskudd overfgres til annen egenkapital.

Konsernet hadde et positivt arsresultat p& kr 2.246.323. Arets overskudd i konsernet overfares til
annen egenkapital.

Styret er av den oppfatning at grunnlaget for fortsatt drift er til stede og denne forutsetningen er lagt til
grunn ved utarbeidelsen av regnskapet.

Etter arsskiftet har selskapet gjennomfart en emisjon pa kr 30.000.000. Emisjonen var overtegnet og
det ble utstedt 10.000.000 nye aksijer til kurs kr 3,- per aksje.

@vrige forhold

Konsernet innehar i alt 5 konsesjoner med utslippstillatelser for oppdrett av marine arter. Konsernet
driver omfattende og kontinuerlig FoU virksomhet integrert i selskapets drift for & oppna forbedring i
produksjonsprosesser, kostnadseffektivisering samt redusert miljgpavirkning. Konsernet opererer sin
virksomhet innenfor sine utslippstillatelser og utover dette kjenner ikke styret til at selskap i konsernet
forurenser det ytre miljg.

I morselskapet var det to ansatte ved utlgpet av regnskapsaret. Konsernet har i alt 20 fast ansatte,
hvorav 5 kvinner, og sysselsetter i alt 25 arsverk. Konsernets arbeidsmiljg vurderes som sveert godt
og konsernet har en policy som ikke forulemper eller forskjellsbehandler personer pa& grunn av kjgnn,
religion eller etnisk tilhgrighet. Det har ikke veert skader, ulykker eller sykefraveer av betydning.

Etter styrets oppfatning er informasjon gitt her i arsberetningen og regnskapet for gvrig av en slik

karakter at det gir rettvisende oversikt over Nordic Seafarms AS og konsernets eiendeler, gjeld,
finansielle stilling og resultat ved arsskiftet.

Avergy 19. april 2011

Jon Ola Frankplads Sigurd Dale
Styreleder Styremedlem
James Stove Lorentzen Ann-Tove Kongsnes
Styremedlem Styremedlem

Inge Midtbg

Administrerende direktar
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REVISORS BERETNING FOR 2010
Uttalelse om arsregnskapet

Vi har revidert arsregnskapet for Nordic Seafarms AS, som bestar av selskapsregnskap,
som viser overskudd pa kr 3 147 813, og konsernregnskap, som viser overskudd pa

kr 2 246 323. Selskapsregnskapet og konsernregnskapet bestar av balanser pr.

31. desember 2010, resultatregnskap for regnskapséret avsluttet per denne datoen, og en
beskrivelse av vesentlige anvendte regnskapsprinsipper og andre noteopplysninger.

Styret og ledelsens ansvar for arsregnskapet

Styret og ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende
bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge, og for slik intern
kontroll som ledelsen finner ngdvendig for & muliggjere utarbeidelsen av et arsregnskap som
ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller feil.

Revisors oppgaver og plikter

Var oppgave er & gi uttrykk for en mening om dette arsregnskapet pa bakgrunn av var
revisjon. Vi har giennomfgrt revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i
Norge, herunder internasjonale revisjonsstandarder vedtatt av International Auditing and
Assurance Standards Board. Revisjonsstandardene krever at vi etterlever etiske krav og
planlegger og gjennomfgrer revisjonen for & oppna betryggende sikkerhet for at
arsregnskapet ikke inneholder vesentlig feilinformasjon.

En revisjon innebeerer utfarelse av handlinger for & innhente revisjonsbevis for belgpene og
opplysningene i arsregnskapet. De valgte handlingene avhenger av revisors skjgnn,
herunder vurderingen av risikoene for at arsregnskapet inneholder vesentlig feilinformasjon,
enten det skyldes misligheter eller feil. Ved en slik risikovurdering tar revisor hensyn til den
interne kontrollen som er relevant for selskapets utarbeidelse av et arsregnskap som gir et
rettvisende bilde. Formalet er & utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter
omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets
interne kontroll. En revisjon omfatter ogsa en vurdering av om de anvendte
regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene utarbeidet av
ledelsen er rimelige, samt en vurdering av den samlede presentasjonen av arsregnskapet.

Etter var oppfatning er innhentet revisjonsbeuvis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag
for var konklusjon.

Medlem i:

Den norske Revisorforening



cereffekt

Konklusjon

Etter var mening er arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende
bilde av selskapet og konsernet Nordic Seafarms AS’ finansielle stilling per 31. desember
2010 og av resultater for regnskapsaret som ble avsluttet per denne datoen i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Uttalelse om gvrige forhold
Konklusjon om &rsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til anvendelse
av overskuddet er konsistente med arsregnskapet og er i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har
funnet ngdvendig i henhold il internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller begrenset revisjon av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & serge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og
god bokfgringsskikk i Norge.

Alesund, 02.05.2011

EFFEKT REVISJON AS

Geir Rogne
Statsautorisert revisor

Medlem i:

Den norske Revisorforening



Resultatregnskap - mor/konsern

Nordic Seafarms AS

Morselskap Konsern
2010 2009 2010 2009
Driftsinntekter og driftskostnader
26 233 669 25284793 Salgsinntekter 26 960 827 24571186
3772883 7 853 383 Annen driftsinntekt 99 058 5271286
30 006 552 33138176 Sum driftsinntekter 27 059 885 29 842 472
Endr. beh.varer u.tilv og ferdigvarer -33 728 668 -20987 575
22312311 22 814 030 Varekostnader 27 475 270 22712742
2919834 2426 237 Lennskostnader m.m. 9145077 8561241
468 000 467 000 Avskrivning pa driftsmidler 3839902 2274 879
5348 145 3915 279 Annen driftskostnad 11447 538 9190952
31048 290 29 622 546 Sum driftskostnader 18 179 119 21752 239
-1041 738 3515630 Driftsresultat 8 880 766 8 090 233
Finansinntekter og finanskostnader
10019 100 0 Renteinntekter datterselskap
12 331 2336 Annen renteinntekt 60 955 81575
216 928 203 112 Annen renteinntekt 234554 212 263
4420 883 6 135451 Annen rentekostnad 5833 801 7 083675
413776 324 420 Annen finanskostnad 418 458 324 421
5413 700 -6 254 423 Resultat av finansposter -5 956 750 -7 114 258
4371962 -2738 793 Resultat fgr skattekostnad 2924016 975 975
-1224 149 -766 729 Skattekostnad pa ordinaert resultat -677 693 -59 781
3147 813 -1 972 064 Ordineert resultat 2246 323 916 194
3147 813 -1 972 064 Arsresultat 2 246 323 916 194
Overfgringer
3147 813 -1972 064 Overfgrt til egenkapital/annen egenkapital 2246323 916 194
3147 813 -1 972 064 Sum disponert 2246 323 916 194
Nordic Seafarms AS Side 3




Balanse - mor/konsern

Nordic Seafarms AS

Morselskap

2010 2009
3993 786 5217935
3993 786 5217 935
22 341 000 22 805 000
14 000 18 000
22 355 000 22 823 000
45 225 000 8 025 000
188 573 370 189 543 635
233 798 370 197 568 635
260 147 156 225609 570
5824281 4396210
2534 826 1084 561
8 359 107 5480771
287 008 885 001
8 646 115 6 365 772
268 793 271 231975 342

Nordic Seafarms AS

EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler
Utsatt skattefordel

Sum immaterielle eiendeler

Varige driftsmidler
Tomter, bygninger og annen fast eiend.
Bater

Driftslgsgre, inventar, verktgy, kontorm.

Sum varige driftsmidler
Finansielle driftsmidler
Investering i datterselskap

Lan til foretak i samme konsern

Sum finansielle anleggsmidler

Sum anleggsmidler

Omligpsmidler
Varebeholdning
Fordringer
Kundefordringer
Andre fordringer
Sum fordringer

Bankinnskudd, kontanter o.l

Sum omlgpsmidler

SUM EIENDELER

Konsern
2010 2009
Note
8 15 358 278 16 035971
15 358 278 16 035971
1 54 673 624 51 549 000
1 11 691 000 3283 000
1 19 079 000 14 998 665
85443 624 69 830 665
11,13
11,13
100 801 902 85 866 636
4,5 161 648 876 127 826 008
5 5843 031 5086 100
5 5467 596 6995011
11 310 627 12 081 111
2 1 665 597 1527 020
174 625 100 141 434 139
275 427 002 227 300 775
Side 4




Balanse - mor/konsern
Nordic Seafarms AS

Morselskap
2010 2009
108 013 992 82 299 705
-255 000 -255 000
49 956 278 45 670 565
157 715 270 127 715 270
21390932 18243119
21 390 932 18 243 119
179 106 202 145 958 389
25 746 627 27 747 024
0 0
25 746 627 27 747 024
61 707 602 56 429 066
1425216 1067 474
162 037 146 620
645 587 626 769
63 940 442 58 269 929
89 687 069 86 016 953
268 793 271 231 975 342
Sigurd Dale

Styremedlem

Inge Midtbg
Adm. Direktgr

Nordic Seafarms AS

EGENKAPITAL OG GJELD

Innskutt egenkapital
Aksjekapital

Beholdning egne aksjer

Overkursfond

Sum innskutt egenkapital

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital
Udekket tap

Sum opptjent egenkapital

Sum egenkapital

Gjeld

Annen langsiktig gjeld
Gjeld til kredittinstitusjoner

@vrig langsiktig gjeld

Sum annen langsiktig gjeld

Kortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner

Leverandgrgjeld

Skyldige offentlige avgifter
Annen kortsiktig gjeld

Sum kortsiktig gjeld

Sum gjeld

Sum gjeld og egenkapital

Bergen, 19. April 2011

Jon Ola Frankplads
Styreleder

Konsern
2010 2009
Note
7,0 108 013992 82299 705
7 -255 000 -255 000
7 45781211 39249 175
153 540 203 121 293 880
10
10
0 0
153 540 203 121 293 880
5,6 30757 589 29 007 601
1 18 392 959 9442 727
49 150 548 38 450 328
5 61 707 602 56 429 066
7 064 555 7114373
1760 966 1430469
2203128 2 582 659
72 736 251 67 556 567
121 886 799 106 006 895
275 427 002 227 300 775
Ann-Tove Kongsnes
Styremedlem
James Stove Lorentzen
Styremedlem
Side 5




Noter til konsernregnskap 2010

Regnskapsprinsipper og virkning av prinsippendringer

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og god regnskapsskikk.
Fglgende regnskapsprinsipper er anvendt:

Driftsinntekter
Inntektsf@ring ved salg av varer skjer pa leveringstidspunktet. Tjenester inntektsfgres etter hvert som de
leveres.

Omlgpsmidler/kortsiktig gjeld

Omlgpsmidler og kortsiktig gjeld omfatter normalt poster som forfaller til betaling innen ett ar etter
balansedagen, samt poster som knytter seg til varekretslgpet. Omlgpsmidler vurderes til laveste verdi av
anskaffelseskost og antatt virkelig verdi.

Anleggsmidler

Anleggsmidler omfatter eiendeler bestemt til varig eie og bruk. Anleggsmidler er vurdert til anskaffelseskost.
Varige driftsmidler balansefgres og avskrives over driftsmidlets gkonomiske levetid. Varige driftsmidler
nedskrives til virkelig verdi ved verdifall som forventes ikke a veere forbigdende. Nedskrivningen reverseres nar
grunnlaget for nedskrivningen ikke lenger er til stede.

For leieavtaler som representerer finansiering, er beregnet anskaffelseskost aktivert og avskrevet over
forventet gkonomisk levetid. Tilsvarende er forpliktelsen fgrt opp som annen langsiktig gjeld og renter er
belastet finanskostnader.

Varelager

For konsernets landbaserte varebeholdninger er benyttet hovedregelen om full tilvirkningskost. Unntak er gjort
for beholdning av fisk i sjg, hvor variabel tilvirkningskost er benyttet i trad med Norsk RegnskapsStandard 1 om
varelager, som anmoder om a vise forsiktighet med tilordning av faste tilvirkningskostnader i perioder med stor

lageroppbyging.

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer oppfares til palydende etter fradrag for avsetning til forventet tap.
Avsetning til tap gj@res pa grunnlag av en individuell vurdering av de enkelte fordringene. | tillegg gj@res det for
gvrige kundefordringer en uspesifisert avsetning for a dekke antat tap.

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt
skatt er beregnet med 28% pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige
og skattemessige verdier, samt ligningsmessig underskudd til fremfgring ved utgangen av regnskapsaret.
Skattegkende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan reversere i samme
periode er utlignet og nettofgrt.

Konsern

Aksjer i datterselskap og mellomveaerende mellom konsernselskaper er eliminert i konsernbalansen.
Konserninterne resultatposter er eliminert i konsernets resultatregnskap.

Mer- og mindreverdier i konserninterne poster er eliminert mot konsernets egenkapital.

Endring av regnskapsprinsipp

Konsernet har gjennom egenutvikling og oppkjgp utviklet en betydelig base stamfisk. | forbindelse med
planlagt flytting av fisk mellom lokaliteter ble det foretatt en forsiktig fakturering mellom selskapene i
konsernet, med en planlagt tilleggsfakturering nar overlevelsesandelen kunne fastslas. Denne er na konstatert
og stamfiskverdsettelsen er med virkning for 2010 gkt med ca. 6,2 MNOK.

Sammenlignbare tall
For anleggsmidler er sammenlignbare fjorstall omgruppet for & fa fram en mer riktig fordeling mellom de ulike
anleggsmiddeltypene

Nordic Seafarms AS 1



Noter til konsernregnskap 2010

Note 1, Varige driftsmidler

Tomt Produksjons- | Bater Driftslgsgre SUM

Tekst anlegg

Anskaffelseskost 01.01. 1.552.000 52.838.846 4.006.804 18.057.411 76.455.061
Tilgang 150.000 4.062.153 8.966.588 6.334.120 19.512.861
Avgang 0 60.000 60.000
Anskaffelseskost 31.12 1.702.000 56.900.999 | 12.973.392 24.331.531 95.907.922
Bokfgrt verdi pr. 31.12 1.702.000 52.971.624 | 11.691.000 19.079.000 85.443.624
Arets avskrivninger 0 1.087.528 558.589 2.193.785 3.839.902
@konomisk levetid 50 5-25 5-14

Leasingavtaler som er inngatt i 2009 og 2010 er behandlet som finansiell leasing og inngar i oppstillingen

ovenfor. Beregnet gjeld knyttet til disse driftsmidlene inngar i posten annen langsiktig gjeld.

Note 2, Bundne midler

Av innestaende i bank er kr. 405.189,- bundne skattetrekksmidler.

Note 3 Kortsiktige fordringer
Kundefordringer er oppfgrt i balansen til palydenede, med avsetning for mulige tap, kr. 20.000,00.

Note 4 Fisk og for i beholdning

Lager av fiskefor , kr. 400.600,-, er verdsatt il kostpris.
Beholdning av fisk, kr. 161.248.276,-, er verdsatt til full tilvirkningskost, men nedvurdert til virkelig verdi
dersom denne er lavere. Kveite i sjgen er verdsatt etter prinsippet tilvirkningsmerkost, jfr. god regnskapsskikk
for vurdering av varelager i perioder med stor lageroppbygging.
Beholdningen bestar av stamfisk, yngel og matfisk.

Note 5 Pantstillelser

Bokfgrt verdi av eiendeler 2010 2009
stillet som pant:
Driftsmidler 85.443.624 69.830.665
Fordringer 11.310.627 12.081.112
Fisk, for i beholdning 161.648.876 127.826.008
Sum 258.403.127 209.737.784
Ovennevnte eiendeler er stillet
som pant for fglgende gjeld:
Kassekreditt 61.707.602 56.429.066
Innovasjon Norge 30.757.589 29.007 601
Sum 92.465.191 85.436.667
Note 6 Fordringer og gjeld
Fordringer og gjeld:
Langsiktig gjeld med forfall etter 5 ar, kr. 10.397.885,-.
Note 7 Egenkapital
Arets egenkapitalbevegelser:
Tekst Aksje- Egne Overkurs- Annen EK/ SUM
kapital aksjer Fond Udekket tap
Egenkapital pr. 01.01 82.299.705 -255.000 38.945.565 303.610 121.293.880
Korrigeirng IB 303.610 -303.610 0
Kapitalforhgyelse 25.714.287 4.285.713 30.000.000
Arets resultat 2.246.323 2.246.323
Pr.31.12.2010 108.013.992 -255.000 45.781.211 153.540.203

Nordic Seafarms AS




Noter til konsernregnskap 2010

Note 8 Skatt
Beregning av skattemessig resultat :
Regnskapsmessig resultat fgr skatt 2.924.016
+/- Permanente forskjeller -503.672
+/- Endring i midlertidige forskjeller -26.445.419
- Fremfgrbart underskudd -5.262.102
Sum arets skattegrunnlag -29.287.177

Arets skattekostnad bestar av
endring utsatt skattefordel, kr.677.693.

Utsatt skatt:
Tekst 01.01.2010 31.12.2010 Endring
Driftsmidler 25.582.051 26.808.249 -1.226.198
Finansiell leasing 246.711 3.783.234 -3.536.523
Kundefordringer -20.000 -20.000 0
Fisk i beholdning 127.519.607 161.248.274 -33.728.667
Gevinst- og tapskonto 15.050 12.040 3.010
SUM 153.343.419 191.831.797 -38.488.378
Underskudd til fremfgring -210.614.763 -246.682.797 36.068.034
Sum midlertidige forskjeller -57.271.344 -54.851.000 -2.420.344
Utsatt skattefordel, 28% -16.035.971 -15.358.278 -677.693

Note 9 Lgnnskostnader, ant. ansatte, godtgjgrelser, Ian til ansatte m.m
Antall sysselsatte arsverk : 27

Lgnnskostnader 2010
Lgnninger 7.012.278
Arbeidsgiveravgift 1.383.855
Andre relaterte ytelser 748.944
Sum 9.145.077
Daglig ledelse * Styret
Lgnn og honorar 1.753.006 450.000
Annen godtgjgrelse 18.027 5.000
Sum 1.771.033 455.000

* Omfatter konsernets totale avignning for daglig ledelse.

Det er kun styre og ledelse i morselskapet som besitter eierposter og tegningsretter og det vises til
Morselskapets note som beskriver forholdet.

Revisor:

Honorar til revisor er kostnadsfgrt med kr. 247.804,- for revisjon, og kr. 103.720,- for annen bistand.

Note 10 Selskapskapital
For oversikt over de stgrste aksjonaerene vises til noter for selskapsregnskapet.

Note 11 Konsern
Konsernet bestar av morselskapet Nordic Seafarms AS med fglgende heleide datterselskap:

Halibut AS, Norsk Kveite AS, Nordic Halibut AS og Norsk Kveiteavl AS

Note 12 Tjenestepensjon

Selskapene i konsernet plikter a fglge lov om obligatorisk tjenestepensjon.

Konsernet har tjenestepensjon for alle faste ansatte. Pensjonsordningen er innenfor reglene om obligatorisk
tjenestepensjon.

Note 13 Eierandeler i og mellomvaerender med datterselskaper
Eierandeler og mellomvaerender er eliminert i konsernregnskapet.

Note 14 Erstatningsoppgjgr fiskedgd
| forbindelse med en forgiftning medfgrte fiskedgd i et av selskapene en erstatningsutbetaling pa
kr.5.133.503,- i 2009, som er bokfgrt som annen driftsinntekt.

Nordic Seafarms AS



